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Prezenta teză de doctorat abordează una dintre cele mai dinamice și disruptive arii ale finanțelor contemporane, respectiv convergența dintre tehnologiile moderne de plată, criptoactive și piețele financiare tradiționale. Într-o eră marcată de digitalizare accelerată, apariția tehnologiei blockchain și a instrumentelor financiare descentralizate a redefinit fundamentele intermedierii financiare, impunând o analiză aprofundată a modului în care aceste inovații influențează volatilitatea piețelor, stabilitatea financiară, mecanismele de creditare și politicile monetare. 
Relevanța studiului este subliniată de tranziția rapidă de la speculație marginală la integrare instituțională, context în care autoritățile de reglementare caută să echilibreze inovația cu protecția consumatorului și stabilitatea sistemică. În ansamblu, includerea dimensiunii de mediu, a tranziției tehnologice către Proof-of-Stake (PoS) și a implicațiilor sistemice asupra stabilității financiare evidențiază faptul că analiza criptoactivelor nu poate fi limitată la perspective strict financiare sau econometrice, fiind necesară o abordare integrată ce combină analiza financiară, economia mediului, teoria sistemelor financiare și studiile de reglementare.
Un pilon central al lucrării îl constituie analiza exhaustivă și actualizată a literaturii de specialitate, inclusiv studiile publicate în ultimii cinci ani (2019-2024), sintetizând evoluția discursului academic de la primele analize descriptive ale Bitcoin către studii econometrice complexe privind interconectivitatea piețelor și efectele de contagiune. O limitare majoră identificată în literatura existentă, cu implicații teoretice și practice semnificative, se referă la abordarea restrictivă a modului de utilizare a criptoactivelor, majoritatea studiilor concentrându-se aproape exclusiv pe rolul acestora în plăți, investiții speculative sau diversificarea portofoliilor. În contrast, dimensiunea utilizării criptoactivelor în activitatea de creditare și intermediere financiară este insuficient explorată. Astfel, cercetarea demonstrează că, deși literatura este vastă, există carențe empirice în ceea ce privește funcționalitățile economice reale ale criptoactivelor și gestionarea riscurilor asociate, limitări care, coroborate cu experiența instituțională și motivația personală, fundamentează necesitatea unei înțelegeri mai riguroase și aplicate a fenomenului.
Pentru a surprinde natura complexă a fenomenelor analizate, teza utilizează un aparat metodologic complex și diversificat, combinând tehnici econometrice avansate cu simulări computaționale și utilizând seturi de date extinse pe frecvențe variate. Metodologia integrează modele GARCH pentru surprinderea volatilității clusterizate și a persistenței asimetrice a șocurilor, analize VaR (Value at Risk) și ES (Expected Shortfall) pentru cuantificarea riscului extrem, precum și modele NARDL pentru investigarea relațiilor neliniare dintre criptoactive și factori macroeconomici. De asemenea, lucrarea apelează la programare în Python, metode de evaluare a riscului de default în creditele garantate cu criptoactive, luând în calcul volatilitatea colateralului și pragurile de lichidare automată.
Teza aduce contribuții originale semnificative prin propunerea unei abordări integrate care leagă volatilitatea pieței de impactul real asupra economiei și mediului. Un element de noutate absolută îl reprezintă analiza riscului în modelele de afaceri emergente ce utilizează criptoactivele drept colateral, demonstrând matematic influența volatilității asupra probabilității de default. Mai mult, lucrarea integrează o componentă de economie ecologică, aducând dovezi empirice privind impactul volatilității prețului asupra amprentei de carbon și analizând efectele tranziției tehnologice către PoS. 
Din perspectiva stabilității financiare, utilizarea modelelor VAR și a testelor de cauzalitate Granger evidențiază creșterea corelației dintre piața cripto și cea tradițională în perioade de stres, semnalând un risc sistemic emergent. 
Un punct forte distinct al tezei este elaborarea unui model empiric preliminar pentru adoptarea unui CBDC (Leu Digital) în România, reprezentând un prim pas în cercetarea academică locală pe acest subiect, prin simularea scenariilor de implementare și a efectelor asupra dezintermedierii bancare.
Concluziile lucrării subliniază necesitatea unei abordări echilibrate, în care reglementarea să adreseze riscurile de spălare a banilor și de mediu fără a bloca inovația. În ceea ce privește CBDC, cercetarea sugerează importanța unui design atent, pentru a maximiza beneficiile fără a destabiliza sectorul bancar. 
 








	



Prin complexitatea metodologică și abordarea integrată a unor teme de frontieră, această lucrare de doctorat oferă instrumente analitice valoroase atât mediului academic, cât și practicienilor și autorităților de reglementare, contribuind la fundamentarea deciziilor de politică publică într-un domeniu aflat într-o evoluție rapidă și incertă.
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